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Wirtschaft

Warum Silber plotzlich so gefragtist

Nicht nur Anleger interessieren sich fiir Silber. Der Preis legt starker zu als beim Gold. Die Treiber sind aber andere.

Gregory Remez

In wirtschaftlich stiirmischen
Zeiten dndern selbst die risiko-
freudigsten Anleger in der Regel
ihren gewohnten Kurs und steu-
ern vermehrt sichere Hafen an.
Als solche vermeintlich krisen-
resistente Anlegeplitze gelten
nebst Immobilien und Staatsan-
leihen vor allem Edelmetalle wie
Gold. Wenig iiberraschend hat
die Coronakrise dem Goldpreis
in den letzten Wochen zu einem
veritablen Hohenflug verholfen.
Im August war dieser zwischen-
zeitlich auf ein Rekordhoch von
2063 US-Dollar pro Feinunze
(31,1 Gramm) geklettert (siche
Grafik). Somit kostete ein Kilo-
gramm Gold zu diesem Zeit-
punkt 66300 Dollar.

Aktuell liegt der Preis fiir eine
Unze Gold beirund 1955 Dollar.
Seit Jahresbeginn verteuerte sich
das Edelmetall damit um tiber
28 Prozent. Die erhohte Nach-
frage erkldrt sich unter anderem
mit der ultraexpansiven Geld-
politik der Notenbanken, die mit
dem Ausbruch der Coronapan-
demie noch extremer geworden
ist. Die wachsenden Inflations-
dngste an den Markten lassen
Anleger in Sachwerte fliichten,
die als weniger volatil gelten als
gewisse Wahrungen oder Aktien.
«Gold ist nicht nur ein Rohstoff,
sondern auch ein Wahrungser-
satz», sagt Rohstoffanalyst Gio-
vanni Staunovo von der UBS. Ge-
rade die aggressiven Zinssen-
kungen der US-Notenbank, die
zueiner Abschwichung des Dol-
lars gefithrt haben, hitten die
Anleger dazu bewogen, ihre Gel-
derinsicherere Alternativen um-
zulenken. Viele sehen im Gold
einen guten Schutz gegen eine
hohe Inflation.

Wette auf die Wirkung
der Corona-Hilfspakete

Im Schatten der zu erwartenden
Goldpreisentwicklung hat sich in
den Turbulenzen der letzten Mo-
nate aber noch ein weiterer Ho-
henflug ereignet, den nicht alle
aufdem Radar hatten. Sohatder
Preis fiir Silber seit Anfang Jahr
noch starker zugelegt als derje-
nige fiir Gold. Nach einem kurz-
zeitigen, aber heftigen Corona-
schock, als der Silberpreis Mitte
Mirz auf 12 Dollar pro Unze fiel,
hat dieser eine bemerkenswerte
Zunahme erfahren und liegt ak-
tuell bei rund 27 Dollar pro
Unze, dem hochsten Stand seit
sieben Jahren. Seit Jahresbeginn
entspricht das einem satten Plus
von 51 Prozent. Zwar braucht
man fiir den Erwerb einer Unze
Gold noch immer etwas mehr als
72 Unzen Silber, doch hat sich
die Preisschere zwischen den
beiden Edelmetallen zuletzt et-
was geschlossen -das Silber holt
auf. «Gerade zu Beginn des
Lockdowns im Mirz war Silber
massiv unterbewertet», sagt
Staunovo. Nun finde eine Gegen-
reaktion dazu statt.

Die Treiber beim Silberpreis
sind jedoch andere als auf dem
Goldmarkt. So wird Silber viel
starker als Industriemetall ein-
gesetzt als Gold. Wihrend ge-
meinhin zwischen 50 und
60 Prozent des verkauften Sil-
bers von der Industrie verwen-

Am Expertentag des Auktionshauses Rapp konnte man in Luzern seinen Schmuck schatzen lassen.

Gold klettert auf Rekordhoch - Silber holt auf
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det werden, etwa bei der Pro-
duktion von Solarpanels oder
medizinischen und elektroni-
schen Anwendungen, sind es
beim Gold lediglich 10 Prozent.
Folglich ist der Preis fiir Silber
auch viel starker von der Kon-
junkturentwicklung abhingig.
Geht es der Wirtschaft gut,
steigt auch die Nachfrage nach
dem «Gold des armen Man-
nes», so die Faustregel. Dies
zeigte sich beispielsweise daran,
dass Silber deutlich stérker als
Gold profitierte, als im Mai die
Coronamassnahmen gelockert
wurden und die Wirtschaft wie-
der Fahrt aufnahm.

Wer also im letzten Halb-
jahrin Silber investiert hat, wet-
tete darauf] dass die milliarden-
schweren Hilfspakete der Re-
gierungen und Zentralbanken
bald ihre Wirkung entfalten,
und sich die globale Wirtschaft
schnellstmoglich wieder erholt.
Dabei schwang stets die Erwar-

«Wir spuren zurzeit
eine enorme
Nachfrage nach Gold.
Aber auch Silber, das
in den letzten Jahren
kaum Beachtung
fand, erfahrt ein
erhohtes Interesse.»

J A
Marianne Rapp Ohmann
Geschiftsfithrerin
Auktionshaus Rapp

tung mit, dass die Nachfrage
nach Edelmetallen auch in den
kommenden Monaten nicht ab-
reissen werde.

Viele wollen vom aktuell
guten Umfeld profitieren

Diese Erwartungen spiiren der-
zeit nicht nur globale Rohstoff-
haie, sondern auch vergleichs-
weise kleinere Fische, die ihr
Geld mit Schmuck, Uhren oder
Miinzen verdienen. Eines dieser
Unternehmen ist das Wiler Auk-
tionshaus Rapp, das diese Woche
einen ausserordentlichen Exper-
tentag im Hotel Schweizerhof'in
Luzern durchgefiihrt hat. Dort
konnten Kunden ihre Stiicke von
Fachleuten begutachten und
punkto Verkaufsmoglichkeiten
beurteilen lassen. «Wir spiiren
zurzeit eine enorme Nachfrage
nach Gold. Aber auch Silber, das
in den letzten Jahren wegen des
tiefen Preises kaum Beachtung
fand, erfahrt zurzeit ein erhohtes
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Interesse», sagt Geschéftsfiihre-
rin Marianne Rapp Ohmann.
«Die Zeichen, dass die Edelme-
tallpreise hochbleiben, sind da.
Deshalb wollen viele vom aktuell
guten Umfeld profitieren.»

Das Auktionshaus Rapp, das
neben Schmuck, Uhren und
Miinzen auch Briefmarken ver-
steigert, hatte seine Auktionswo-
che, die traditionsgemass im Mai
stattfindet, coronabedingt ver-
schieben miissen. Nun soll diese
im November stattfinden. «Esist
eine paradoxe Situation: Wir ha-
ben eigentlich genug Kunden,
die ihre Stiicke verkaufen moch-
ten und mehr als genug Bieter,
die diese haben wollen. Das Pro-
blem ist momentan nur, wie man
diese zusammenbringt», sagt
Rapp Ohmann. Sie sei aber zu-
versichtlich, dass im November
gute Verkdufe moglich sind,
nicht zuletzt wegen des hohen
Gold- und Silberpreises. «Das
stiitzt den inneren Wert von
Edelmetalluhren, Schmuckstii-
cken und Goldmiinzen.»

Gerade bei Gold und Silber
spricht flir Anleger vieles dafiir,
diese direkt in Form von Miinzen
oder Barren zu halten - um ganz
sicherzugehen, dass man die Me-
talle auch wirklich physisch be-
sitzt. Wahrend einige Marktbe-
obachter beim Silberpreis eine
baldige Anpassung erwarten,
sieht Rohstoftspezialist Staunovo
durchaus noch «Luft nach oben».
Zwar habe sich die Industrie-
nachfrage in den letzten Jahren
nicht grundlegend verindert,
doch gebe es Hoffnungen am
Markt, dass die Einfithrung der
5G-Technologie die Nachfrage
stimulieren konnte. Komme hin-
zu, dass Gold und Silber histo-
risch eine hohe Korrelation auf-
wiesen. «Sollte der Goldpreis
also erneut die 2000-Dol-
lar-Marke iiberschreiten-und da-
von gehen die meisten Analysten
derzeit aus -, wird auch der Sil-
berpreis einen Schub erhalten.»





